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Deixando a crise para tras

» A Economia Mundial esta melhorando vagarosamente
> Crise foi mais curta no Brasil, India e China

> Impacto da crise e capacidade de recuperacao
depende da qualidade do crescimento e da
competitividade dos paises

» Paises mais dinamicos e que cresceram sem acumular
desequilibrios tém maior capacidade de recuperacao
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Brasil sal na frente

» Ciclo 2003-2008 se deu com maior dinamismo e sem
acumular desequilibrios econémicos

» Brasil esta mais preparado para retomar o crescimento do
gue em qualqguer momento dos ultimos 40 anos

» A economia brasileira comeg¢ou a mostrar seus primeiros
sinais de recuperacao apos o 2° trimestre de 2009

» Limiar de um novo Ciclo de Desenvolvimento (deve comecar
em 2010)
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NO CICLO DE CRESCIMENTO ATUAL A RETOMADA SE DARA EM V, SENDO
QUE NOS CICLOS ANTERIORES A RECUPERACAO FOI LENTA - L
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REACAO DA INFLACAO AS
CRISES
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INFLACAO - IPC - FIPE
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REDUCAO DA
VULNERABILIDADE
EXTERNA
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Balanca Comercial Brasileira
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SALDO EM TRANSAC}(N)ES CORRENTES
(em % do PIB)
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DIVIDA EXTERNA LIQUIDA
(% do PIB)
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Fonte: Banco Central Elaboracédo: MF/Gabinete
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CRESCIMENTO COM
DISTRIBUICAO DE RENDA
E FORTALECIMENTO DO
MERCADO INTERNO
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SALARIO MINIMO
(em R$ 2009)

Salario Minimo em R$ de 2009 (média anual)
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Fonte: DIEESE Elaboracéo: MF/Gabinete
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ELEVACAO DO SALARIO MINIMO REAL*
(média anual — em R$ de Julho/09)
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*| Série em reais (R$) constantes do ultimo més, elaborada pelo IPEA, deflacionando-se o salario minimo nomfial
pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) do IBGE, a partir de mar. 1979. Para periodos anteriores, o
deflator utilizado foi o indice do Custo de Vida (ICV-RJ) da FGV.

**/ Média dos ultimos 12 meses até Julho/09
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Fonte: IPEADATA Elaboracéo: MF/SPE
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AMPLIACAO DO ACESSO A HABITACAO

NUmero de Unidades Habitacionais Financiadas(média por periodo)
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Fonte: BACEN, ABECIP, SAI, CI-CAIXA Elaboracdo: MF/SPE
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CICLO 2003-2008
CRESCIMENTO SUSTENTAVEL

> Crescimento mais dinamico com aumento dos
Investimentos

» Estimulo do Estado para acelerar o
crescimento

» Inflacao sob controle

» Reducao do deficit publico

» Diminuicao da divida publica interna e externa
» Avanco institucional
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(taxa trimestral anualizada)
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* Projecdes do JPMorgan para os EUA e a China. Para o Brasil, estimativas da MF/SPE.
Fontes: BEA (EUA), JPMorgan (CHINA) e IBGE (Brasil) Elaboracédo: MF/SPE
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Indice de Clima Econdmico*
(pts)

Reino Unido China india Russia Brasil

Unido Européia EUA Japéo Alemanha Franca

®jan/09 mabr/09 mjul/09
Fontes: IFO/FGV Elaboracdo: MF/Gabinete

O Indice de Clima Econémico (ICE) na América Latina alcancou o nivel minimo da série histérica iniciada em 1990,
em janeiro de 2009: 2,9. Em abiril, o indice subiu para 3,6 pontos, e em julho, continuou a tendéncia de alta, e

bateu em 4,0 pontos
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CRISE FINANCEIRA COLOCOU A
PROVA A ECONOMIA BRASILEIRA

» Demonstrou solidez do Pais
» Capacidade de fazer politica anti-crise
» Nas crises anteriores acao era pro-ciclica

» Possibilidade de fazer politica monetaria
expansionista

» Viabilizou politica fiscal pro-ativa
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RESERVAS INTERNACIONAIS

LIQUIDEZ INTERNACIONAL
(US$ bilhdes)
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(*) Posicéao do dia 14 de agosto/09. 20
Fonte: BCB. Elaboracao: MF/SPE.
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TAXAS DE JUROS
(Y%aa)

Reducao nas

taxas de juro

com controle
da inflacao
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*/ Swap pré-di 360 / Expectativas par ao IPCA nos proximos 12 meses.
**| Dados preliminares — até 27/Jul. 21
Fontes: BM&F e BCB. Elaboragéo: MF/SPE
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Bancos Publicos sustentaram o crescimento do
credito apos a crise

Indice do Saldo das Operacdes de Crédito Acéo Contra-Ciclica
(8et/2008 = 100)
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Fonte: Banco Central. Elaborac¢édo: MF/SPE.
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Politica Fiscal Ativa

» EXxpansao dos investimentos do PAC

» Programa Minha Casa Minha Vida: R$ 28 bi em subsidios e
R$ 60 bi em investimentos

» Plano Safra 2009/2010: R$ 107 bi (2009-10)
» Manutencao e expansao dos programas sociais

- Bolsa Familia R$ 12 bi, Reajuste do Salario Minimo R$
20 bilhoes na economia (2009)

= Reducao de Tributos: IRPF, IPI, IOF, PIS/ICOFINS
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PRIMARIO CONSOLIDADO DO SETOR PUBLICO
(EXCLUINDO PETROBRAS - % PIB)

4.5%
4.0%
3.5% -
3.0% -
2.5% -
2.0% -
1.5% -
1.0% -
0.5% -

3.93%

3.68%

3249 7 3.30% 3.30% 3.30% 3.30%

2.50%

0.0%

*/ ProjecOes Bacen.
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Elaboragéo: MF/STN
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RESULTADO FISCAL - BALANCO NOMINAL

CONSOLIDADO DO SETOR PUBLICO
(EXCLUINDO PETROBRAS - % PIB)
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POLITICA ANTI-CICLICA COM
RESPONSABILIDADE FISCAL

RESULTADO FISCAL DO G-20
(% PIB) - Estimativa FMI
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DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO
Excluindo Petrobras - % PIB
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*/ Simulac®es do Bacen, considerando um superavit primario de 2,5% do PIB em 2009 e 3,3% do PIB de 2010 a
2012. Fonte: Bacen Elaboracédo: STN/CESEF
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PACOTES FISCAIS EM PAISES SELECIONADOS
(% PIB)
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Fonte: ILO, “The Financial and Economic Crisis” Elaboragcdo: MF/Gabinete
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Poucos brasileiros sentiram os impactos negativos
da crise mundial!
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Fonte: LatinPanel

Elaboracédo: MF/Gabinete



Ministério da B: s

i
Fazenda “§,\tino reoerat -

EUA
(S&P)

Alemanha
Japéao
Inglaterra
México
China
Argentina
india
Turquia
Russia

Brasil

Bovespa: a maior valorizacao do ano

(em US$)
— 7

0%

I 2

5%

I 2/

I 30%
| 10
| 5%
| 636
| 69

— 70%

Fonte: Bloomberg Elaboragdo: MF/STN 30
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Fonte: IBGE.

Elaboracao: MF/SPE
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CRIAQAO LI'QUIDA DE POSTOS DE TRABALHO
(variacao absoluta - em milhares)
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Fonte: MTE/CAGED Elaboracéo: MF/SPE.



Ministério da B: s

i
Fazenda “§,\tino reoerat -

TAXA DE DESOCUPACAO
(% da PEA)
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CONCLUSOES

> Brasil € um dos primeiros a sair da crise
» Ajuste contra crise fol rapido e eficaz

» Custo do ajuste fol menor que em outros
paises

» Qualidade do Ciclo 2003-2008 facilita
novo ciclo de expansao

» Novo Ciclo val comecar em 2010
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