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BRAZILIE WERD GETROFFEN DOOR CRISIS, MAAR BEREIDT ZICH AL VOOR OP TOEKOMST

Heel wat opportuniteiten

Brazilié is de locomotief van Latijns-Amerika, maar wordt binnen de BRIC-groep vaak
door China naar de achtergrond verdrongen. Het land van de samba laat nochtans een
bruto binnenlands product per inwoner optekenen dat 2,5 keer hoger ligt dan dat van

China.

e Bovespa, de sterindex van

de beurs van Sao Paulo, ken-

de sinds het begin van het jaar

een stijging van meer dan 35%
en in de loop van de laatste vier maan-
den was dat zelfs bijna 60%. Die mooie
prestaties kunnen we grotendeels
toeschrijven aan Petroleo Brasilieiro
(Petrobras) en Vale, respectievelijk
de groep die over de vierde grootste
oliereserves ter wereld beschikt en
de tweede grootste mijngroep we-
reldwijd, die samen goed zijn voor
meer dan een derde van de Bovespa-
index. De twee groepen (die gedeel-
telijk in overheidshanden zijn) tonen
aan wat de ontwikkelingsas van Bra-
zilié is: energie (olie, gas, biobrand-
stoffen) en grondstoffen (metalen,
1andbouwgrondstoffen) . Het land
knoopte nauwe banden aan met Chi-
na, dat onlangs de grootste handels-
partner van Brazilié werd, voor de
Verenigde Staten.

Lagere rente

Dankzij de hoge energie- en grond-
stoffenprijzen van de voorbije jaren
kon Brazilié het relatieve gewicht
van zijn overheidsschuld terugdrin-
gen van 55% van het bruto binnen-
lands product (bbp) in de herfst van
2002 tot 35% eind 2008. De wereld-
wijde crisis en een technisch ele-
ment zorgden er weliswaar voor dat
die schuldgraad in mei opnieuw tot
42,5% opliep, maar Brazilié kan nog
altijd rekenen op een primair bud-
gettair overschot (zonder interes-
ten) en dat terwijl het gewicht van de
schuld een dalende trend volgt, sa-
men met de dalingen van de schuld-

graad en de rentevoeten. Nadat Lula
voor de eerste keer verkozen werd,
was de centrale bank gedwongen
haar rente (de Selic) in januari 2003
tot 25% op te trekken. Sindsdien
hebben de hoge energie- en grond-
stoffenprijzen en de terugkeer van
het vertrouwen op de markten er-
voor gezorgd dat de overheid de Se-
lic aan het begin van het jaar gevoe-
lig kon verlagen tot 13,75% en in juni
zelfs tot 9,25%. De Braziliaanse cen-
trale bank wou immers de nationale
economie opnieuw op gang krijgen
na de recessie in het eerste kwartaal
(-1,77%), die in schril contrast stond
met de groei van meer dan 6% in de
loop van de eerste drie kwartalen
van 2008. Guido Mantega, de minis-
ter van Financién van Brazilig, ver-
klaarde begin juni dat de Braziliaan-
se economie tekenen van herstel liet
zien en dat ze wereldwijd een van de
eerste zou zijn die uit de crisis zou
komen. Het Internationaal Monetair
Fonds (IMF) verwacht trouwens dat
Brazilié vanaf 2010 opnieuw met een
groei van meer dan 2% zal kunnen
aanknopen. Dat is een flink stuk
minder dan de 7,5% van China, maar
de landen bevinden zich dan ook
niet in een zelide ontwikkelingssta-
dium (cfr. het bbp per inwoner). In
vergelijking met de ontwikkelde lan-
den, Rusland, Mexico en Oost-Euro-
pa kan Brazilié zich laten voorstaan
op heel wat betere vooruitzichten
(zie tabel ‘Brazilié in de wereld’).

Meer aandelen

Bovendien is Brazilié op termijn
erg goed geplaatst om een stevige

De Braziliaanse minister van Financién, Guido
Mantega, verklaarde begin juni dat de'Braziliaanse
economie tekenen van herstel vertoont en dat ze
wereldwijd een van de eerste zal zijn die uit de crisis
zal komen. '
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